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59Nc 1/16b

e BESCHLUSS

Rechtssache:
Scholz Holding GmbH

HRB 730756 (Registergericht Ulm)
Berndt-Ulrich-Scholz-StraBe 1
D-73457

gemafB § 1 des Gesetzes vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame
Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch
Indossament (bertragbaren Teilschuldverschreibungen und die blicherliche
Behandlung der fur  solche Teilschuldverschreibungen eingerdumten
Hypothekarrechte, RGBI Nr. 49/1874 wird zur Vertretung der Besitzer der
von der Scholz Holding GmbH begebenen Anleihe
(Teilschuldverschreibungen) ISIN ATO000A0U9])2 / WKN A1MLSS mit einer
Laufzeit bis 8.3.2017 in allen Angelegenheiten, welche gemeinsame Rechte
der Besitzer dieser Anleihe (Teilschuldverschreibungen) betreffen
(einschlieBiich der Auslibung von Kiindigungsrechten und der Beantragung
der Eroffnung eines Insclvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emittentin
(betreffend Anspriiche) unter der Anleihe), insbesondere zum Zweck der
Verhandlung, der Errichtung und des Abschlusses einer auBergerichtlichen
Vereinbarung zur Restrukturierung dieser Anleihe
(Teilschuldverschreibungen) sowie sonstiger Finanzverbindlichkeiten der
Emittentin, einschlieBlich der allfélligen Vereinbarung (i) einer Stundung von
falligen oder in naher Zukunft fallig werdenden Zahlungspflichten der Scholz
Holding GmbH und (ii) eines teilweisen Verzichts der Besitzer der
Teilschuldverschreibungen auf Zahlungen der Scholz Holding GmbH auf
Kapital und / oder Zinsen der Anleihe (Teilschuldverschreibungen)

Dr. Ulla Reisch
LandstraBer HauptstraBe 1a
Ebene 07, top 09
01/212 55 00

kuratel.scholz@ulsr.at

als gemeinsamer Kurator bestelit.

GemaB 88§ 1 und 3 des Gesetzes vom 5. Dezember 1877, RGBI 111/1877,
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womit ergdnzende Bestimmungen zu den Gesetzen vom 24. April 1874,
RGBI Nr. 48/1874 und 49/1874, betreffend die Vertretung der Besitzer von
Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament
Ubertragbaren Theilschuldverschreibungen erlassen werden, werden die
Besitzer der von der Scholz Holding GmbH begebenen Anleihe
(Teilschuldverschreibungen) ISIN ATO000AQU912 / WKN A1MLSS mit einer
Laufzeit bis 8.3.2017 aufgefordert, zu einer vom hg Gericht anberaumten
Tagsatzung am

9,2.2016, 10 Uhr
Zimmer 707 und 708
Handelsgericht Wien, Marxergasse 1la, 1030 Wien

zu ihrer Einvernahme Uber den vom gemeinsamen Kurator zu erstattenden
Bericht und zur Wahl von drei Vertrauensméannern und drei Ersatzmannern
geman § 10 leg. cit.

und am
16.2.2016, 13 Uhr
Zimmer 707 und 708
Handelsgericht Wien, Marxergasse la, 1030 Wien

zu ihrer Einvernahme Uber den vom gemeinsamen Kurator zu erstattenden
Bericht im Hinblick auf eine anstehende Antragsteliung U(ber eine
RestrukturierungsmaBnahme gemal § 15 iVm 8§ 1 und 3 leg. cit. zu
erscheinen.

Gemal § 10 leg. cit. haben sich die gewahiten Vertrauens- und
Ersatzmanner noch vor Schluss der Versammlung, in der ihre Wahi
stattfindet, iber die Annahme der Wahl zu erkidren.

Zum Nachweis ihrer Berechtigung, an der Versammlung (Tagsatzung)
teifzunehmen, haben die Erschienenen das Original einer Urkunde Gber die
Verwahrung {Depotauszug) der ihnen gehdrigen Teilschuldverschreibungen
bei einer offentlichen Behorde, bei einer unter staatlichen Aufsicht
stehenden Anstalt oder bei einer in- oder auslédndischen Bank vorzulegen
und sich durch einen amtlichen Lichtbildnachweis und/oder
Firmenbuchauszug zu legitimieren. Bevoclimachtigte haben (berdies eine
schriftliche Vollmacht vorzulegen.

Eine Veroffentlichung des gegenstindlichen Edikts in der Ediktsdatei wird
angeordnet.

Der Kurator wird aufgefordert, fiir die einmalige Verlautbarung des Edikts in
der Wiener Zeitung Sorge zu tragen, sowie jeweils ein Belegexemplar flr
den Kuratelsakt zu beschaffen. Der Kurator wird weitersaufgefordert, gemaBn
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& 5 Abs 1 leg. cit. fir die Verstdndigung der ihm bekannten Inhaber der
Teilschuldverschreibungen sowie nach §4 Abs 2 leg. cit. fur die
Verstandigung der Wiener Bbrse AG, WallnerstraBe 8, 1014 Wien, jeweils
durch Ubersendung einer Ausfertigung des Edikts Sorge zu tragen.

Diesem Beschluss wird vorldaufige Verbindlichkeit gemas § 44 Abs 1 AuBStrG
zuerkannt. Gegen die Entscheidung Uber die Zuerkennung der vorlaufigen
Verbindlichkeit ist gemadB § 44 Abs 2 AuBStrG ein Rechtsmittel nicht
zulassig.

Begrindung:

Die Antragstelierin beantragte wie aus dem Spruch ersichtlich.

Nach Durchfihrung des Bescheinigungsverfahrens, namlich Einsichtnahme in die von der

Antragstellerin vorgelegten Urkunden Beilage ./1 bis 4./ steht folgender Sachverhalt fest:

Die Scholz Holding GmbH ist eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung nach
deutschem Recht, eingetragen im Handelsregister des Registergerichts Ulm unter HRB
730756 ("Scholz Holding GmbH" oder die "Emittentin"). Die Emittentin ist aus einer
formwechselnden Umwandlung gemaf §§ 190 ff dt. UmwG der Scholz AG (Amtsgericht
Uim, HRB 501260) hervorgegangen, Die Emittentin ist daher Rechtsnachfolgerin der
Scholz AG.

Gesellschafter der Scholz Holding GmbH sind
7[Berndt-Ulrich Scholz: 16,1 %;
1 @liver Scholz: 35,0 %;
?Moyota Tsusho Corporation; 39,9%:; und
?[Dentons Erste Beteiligungsgeselischaft mbH (zuklinftig Scholz Beteiligungsgesellschaft
mbH): 9%,

Geschaftsfiihrer dieser Gesellschaft sind Parag-lochannes Bhatt, Dr. Kay Oppat sowie
Oliver Scholz. {Handelsregisterausziug des Amtsgerichtes Ulm vom 7.1.2016 ./1)

Far die Anleihe und samtliche Rechte und Pflichten daraus kommt 8sterreichisches
Recht unter Ausschluss seiner Kollisionsnormen zur Anwendung (§ 15 Abs 1 der
Anteihebedingungen; Seite 8% des Prospekts). Fir alle Streitigkeiten aus und im
Zusammenhang mit der Anleihe wurde die ausschlieBliche Zustindigkeit des fir
Handelssachen zustidndigen Gerichts in Wien, Innere Stadt, vereinbart (§ 15 Abs 2 der
Anleihebedingungen; Seite 85 des Prospekts).

Erfallungsort der Schuldverschreibungen ist Wien (§ 15 Abs 3 der Anleihebedingungen;
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Seite 85 des Prospekts). Zahlstelle gegenstdndlicher Anleihe ist gemal § 11 Abs 1 der
Anleihebedingungen die Erste Group Bank AG, Graben 21, A-1010 Wien, FN 33209m (im
Folgenden die "Zahistelle™). Als Erflllungsort sieht § 15 Abs 3 der Anleihebedingungen
Wien vor (Prospekt ./2).

Am 8.3.2012 hat die Emittentin 150.000 Inhaberschuldverschreibungen mit der
Kennung ISIN ATO0O00AOUS]2 / WKN A1MLSS zu einem Nennbetrag von je EUR 1.000,--,
sohin zu einem Gesamtnennbetrag von EUR 150.000.000,-- und einer Verzinsung von 8,5
% p.a. sowie einer Laufzeit bis 8.3.2017 begeben. Die Emittentin hat das
Emissionsvolumen am 13.02,2013 um EUR 32.500.000,-- auf EUR 182.500.000,--
aufgestockt {die "Teilschuldverschreibungen", zusammen die "Anleihe", alle Inhaber von

Teilschuldverschreibungen im Folgenden die “Anleiheinhaber").

Die Anleihe notiert seit 8.3.2012 im Segment Dritter Markt der Wiener Bdrse und seit
17.2.2012 im Entry Standard der Bérse Frankfurt. Der Prospekt der Anleihe wurde von der
Commission de Surveillance du Secteur Financier des GroBherzogtums Luxemburg als
zustandige Behorde gebilligh und gemaB § 8h KMG der dsterreichischen

Finanzmarktaufsicht notifiziert.

Die Anieihe wurde im Marz 2012 von einem Bankenkonsortium bestehend aus Erste
Group Bank AG und Raiffeisen Bank International AG als loint Bookrunner und Joint Lead
Manager sowie Close Brothers Seydler Bank AG (heute: Oddo Seydier Bank AG) und Joh,
Berenberg, Gossler & Co. KG als Joint Lead Manager sowie Oberbank AG als Co-Manager
im Wege eines &ffentlichen Angebots in Osterreich, Deutschland und Luxemburg platziert.
Die Aufstockung in Hohe von EUR 32.500.000,~~ am 13.2.2013 wurde von der Close
Brothers Seydler Bank AG (heute: Oddo Seydler Bank AG) im Wege einer Privatplatzierung
bei institutionellen Anlegern in Europa platziert, Aufgrund der relativ geringen Stiickelung
der Anleihe von EUR 1.000 und den Vertrieb iiber traditionelle "Retailbanken” wird davon
ausgegangen, dass ein erheblicher Teil der Anleihe von &sterreichischen Anlegern gehalten
wird (Offentliches Angebot, ./2, Handelsregisterauszug des Amtsgerichtes Ulm vom
7.1.2016 ./1).

Die nichste Zinszahlung unter der Anleihe wird am 8.3.2016 fillig. Werden die Zinsen
nicht gezahit, entsteht 7 Geschéftstage nach dem 8.3.2016 ein Kiindigungsrecht der
Anleiheinhaber (§ 9 Abs 1 {a) der Anleihebedingungen; Seite 81 des Prospekts).

Die Emittentin ist die Obergesellschaft der Scholz-Gruppe. Die Emittentin grindet,
erwirbt, halt, verwaltet und veriduBert Beteiligungen an Unternehmen, die (i) im Handel
mit unlegiertem und legiertem Eisen-, Stahl- sowie Metallschrott, Neu- und Altmetallen,
industriellen Abfallen und &hnlichen Waren, (ii) in der Aufbereitung und Bearbeitung dieser
Waren durch Shreddern, (iii) in der Durchfiilhrung von Abbrucharbeiten sowie (iv) in der

stofflichen Verwertung von recycelbaren Gegensténden aller Art tatig sind.

Die Emittentin ist bedingt durch sinkende Stahi- und Eisenerzpreise, insbesondere
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aufgrund weltweiter Uberkapazitdten, mit einer erheblichen Verschlechterung der
Wirtschaftslage der Stahl- und Schrottbranche konfrontiert, weswegen eine signifikante
Restrukturierung der Kapitalstruktur erforderiich ist, um ein Insolvenzverfahren zu

vermeiden (S.3 in ./3).

Die Geschéftsfihrer der Emittentin gehen davon aus, dass die Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens derzeit nicht geboten ist. Uberdies besteht nach erfolgter Verlegung
des Mittelpunkts der Geschaftsinteressen (Center of Main Interests) nach GroBbritannien
keine Pflicht zur Antragstellung auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens wegen
Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung gemas der deutschen Insolvenzordnung. Es
gelten ausschlieBlich die Rechtsvorschriften des Vereinigten Kénigreichs Grof3britanniens,
wonach keine Verpflichtung der Geschaftsfiihrung zur Einleitung eines
Insolvenzverfahrens, solange die erfolgreiche Restrukturierung der finanziellen
Verbindlichkeiten der Emittentin verniinftigerweise aussichtsreich ist und dadurch ein
Insolvenzverfahren vermieden werden kann (Erklarung an Eides statt der
Geschéftstihrer ./4) .

Neben schuldenfinanzierten Fehiinvestitionen und den verschlechterten
Marktbedingungen sind die derzeitige Finanzierungsstruktur, der Verschuldungsgrad und
die Zinslast ein erheblicher Krisenfaktor flr die Emittentin und die gesamte Scholz-
Gruppe. Das negative Eigenkapital betrdgt -308.887 Euro. {S.5und 6in . /3)

Wesentliche Finanzierungsinstrumente der Scholz Holding GmbH zum 31 Dezember
2015 sind (i} ein Konsortialtkredit mit einem Volumen von EUR 494 Millionen, der am
31,1.2017 zur Rickzahlung fallig ist, (i) ein syndizierter Immobilienkredit mit einem
Volumen von EUR 41.6 Millionen, der ebenfalls am 31.1.2017 zur Rickzahlung fallig ist,
(iii) die hier gegenstdndliche Anleihe mit einem Volumen von EUR 182,5 Millionen, die am
8.3.2017 zur Rlckzahiung fallig ist, sowie (iv) diverse Schuldscheindariehen in Hdhe von
EUR 43,3 Millionen, die am 31.3.2016 bzw. 31.1.2017 zur R{ckzahlung fallig sind, (v) ein
bilaterates Darlehen mit der Deutschen Pasthank AG in H&he von EUR 10 Millionen und
eine -~hier nicht gegenstdndliche - Anleihe in Hbhe von EUR 7 Millionen, die von
Partnerfonds gehalten wird (Erklarung an Eides statt der Geschaftsfihrer ./4).

Der Keonsartialkredit und die Schuldscheindarlehen sind durch ein umfangreiches
Sicherheitenpaket auf Ebene der Emittentin und der operativen Tochtergesellschaften und
durch Garantien von Tochtergesellschaften besichert; der syndizierte Immobilienkredit ist
durch verschiedene Grundschulden besichert. Die hier gegensténdliche Anleihe ist

unbesichert (Erkl&rung an Eides statt der Geschaftsfiihrer ./4).

Zur Abwendung einer unmittelbaren drohenden Zahlungsunfahigkeit der Scholz Holding
GmbH hat die Emittentin am 4.12.2015 eine Uberbriickungsfinanzierung mit einem
Volumen von bis zu EUR 50 Million abgeschlossen, wovon ein Betrag in Héhe von EUR 30

Millionen schon zur Auszahlung gelangt ist. Diese Uberbrilckungsfinanzierung lauft am

Svon 9



7.3.2016 aus und erfordert eine Verlangerung durch die Kreditgeber Mitte Februar 2016.
Sollte die Uberbriickungsfinanzierung nicht bis Mitte Februar 2016 verldngert werden, so
droht der Gesellschaft die Insolvenz, da ihr die Liquiditat fehlen wird, die am 8.3.2016
fallig werdende Zinszahlung unter der Anleihe zu bedienen {Erkldrung an Eides statt der
Geschaftsfihrer ./4),

Die Anleihebedingungen sehen keinen Treuhdnder bzw. gemeinsamen Vertreter der
Anleiheinhaber vor (./2).

Die finanzierenden Banken haben eine auBergerichtliche Restrukturierung davon abhangig
gemacht, dass auch die Anleiheinhaber eingebunden werden (Erkldrung an Eides statt der
Geschaftsfihrer ./4).

Ohne Bestellung eines Kurators besteht die Gefahr, dass die Anleiheinhaber ihre Rechte in
der auBergerichtlichen Restrukturierung nicht geltend machen kénnen oder Gefahr laufen,
Forderungsrechte zu verlieren, weil diese in einer Insolvenz nicht oder nicht in gleichem
Ausmaf befriedigt werden (Erkldrung an Eides statt der Geschéaftsfihrer ./4).

Diese Feststellungen beruhen auf den in Klammer gesetzten Urkunden, an deren Echtheit
und Richtigkeit kein Grund zu zweifeln bestand. Die Ausfihrungen der Geschéftsfithrer in
deren Erklarung an Eides statt entsprechen der Darstellungen in in ./3, ndmlich der
Veranschaulichung der Scholz Gruppe. Die wirtschaftliche Situation geht - wie ersichtlich
aus ./3 - aus einer Analyse der Wirtschaftspriferkanzlei KPMG hervor, die offenkundig der
Darstellung zugrunde gelegt wurde. Das Gericht sah daher keinen Grund an der

Darstellung der wirtschaftlichen Situation der Antragstellerin zu zweifeln.
In rechtlicher Hinsicht folgt daraus Folgendes:

Die Bestimmungen (ber die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters sind gema8B § 2 des
Gesetzes vom 24. April 1874 betreffend die gemeinsame Vertretung der Rechte der
Besitzer von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die biicherliche Behandlung der flir solche
Teilschuldverschreibungen eingerdaumten Hypothekarrechte, RGB] Nr 49/1874 ("KurG") auf
Teilschuldverschreibungen (i) inldndischer Gesellschaften, (i) ausléndischer Gesellschaften
mit Zweigniederiassung in QOsterreich oder (iii) mit Ausstellungs- oder Zahlungsort in

Osterreich anzuwenden.

Da Sitz der Zahlstelle und Erfillungsort jeweils in Wien sind, ist die sachliche und &rtliche

Zustandigkeit des Handelsgerichts Wien gegeben.

§ 3 KurG gewahrt jedem Beteiligten das Recht, die Bestellung eines gemeinsamen
Kurators zur Sicherung der gefdhrdeten Rechte der Besitzer von Teilschuldverschreibungen
zu beantragen. Die Einschreiterin ist als Emittentin Beteiligte iS des § 3 KurG und damit zu
gegenstandlicher Antragstellung legitimiert (Kalss, Anlegerinteressen, S 410;
Kalss/Oppitz/Zollner, Kapitalmarktrechtz § 34 Rz 66).
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Geman § 1 KurG ist fiir Darlehensforderungen von Besitzern einer auf Inhaber lautenden
Teilschuidverschreibung vom Gericht ein gemeinsamer Kurator zu bestellen, wenn deren
Rechte mangels gemeinsamer Vertretung gefdhrdet sind. Dies ist der Fall, wenn die Rechte
der einzelnen Anleiheinhabermangels gemeinsamer Vertretung gefadhrdet sind. Die
Bestellung des Kurators soll die gemeinsamen Interessen der Anleiheinhaber schiitzen.
Forderungen der Anleiheinhaber gegen{iber der Emittentin sind Darlehensforderungen isd

KurG (Kalss, Anlegerinteressen, S 423).

Eine gemeinsame Vertretung der Anleiheinhaber ist im vorliegenden Fall weder in den
Anleihebedingungen vorgesehen, noch faktisch gegeben. Der GroBteil der Anieiheinhaber
ist aufgrund der relativ geringen Stickelung und der breiten Platzierung der Anleihe im
Publikum unbekannt. Die Rechte und Interessen der einzelnen Anleiheinhaber kénnen

daher nur bel Bestellung eines gemeinsamen Kurators angemessen gewahrt werden ,

Gema&B § 9 Abs 1 KurG ist ein Kurator fiir gemeinsame Angelegenheiten der
Anleiheinhaber zu bestellen. Der Begriff "gemeinsame Angelegenheiten"” ist weit
auszulegen. Die Vertretung der Anleiheinhaber durch einen Kurator kann flr all jene
Angelegenheiten erfolgen, die der einzelne Anleiheinhaber nicht selbstédndig geltend
machen kann, weil diese Angelegenheiten das Gesamtrechtsverhaltnis der
Teilschuldverschreibungen zum Gegenstand haben und nur von sdmtlichen
Anleiheinhabern gemeinsam geltend gemacht werden kénnen (OGH 31.3.1937, 1 b
325/37 = SZ 19/110). Zu gemeinsamen Angelegenheiten iS des § 9 Abs 1 KurG zdhlen
unter anderem zu vereinbarende Stundungen (OGH 19.10.1909, R 1 574/9) oder zu
vereinbarende teilweise Verzichte auf Zahlung von Kapital- und/oder Zinsforderungen
(OGH 24.11.1915, R I 581/15), denn diese Mafinahmen betreffen alle Anleiheinhaber

gleichermaben.

Auch Liquiditatsverschlechterungen der Emittentin aufgrund betriebswirtschaftlicher
Griinde oder konjunktureller Entwicklungen betreffen bereits gemeinsame
Angelegenheiten der Anleiheinhaber und gefahrden deren Rechte (Kalss,
Anlegerinteressen, S 413). Dabei kommt es nicht auf einen endgliiltigen Rechtsverlust an,
vielmehr ist eine "drohende Schlechtersteliung der Rechtsposition" bereits ausreichend

(Kalss, Anlegerinteressen, S 407),

Die derzeit Liquiditdtssituation der Emittentin macht eine Restrukturierung der
Finanzverbindlichkeiten der Emittentin dringend erforderlich um ein nachteiligeres
gerichtliches Restrukturierungs-/Insolvenzverfahrens hintan zuhalten. Die Vereinbarung
auBergerichtlicher Restrukturierungsmafnahmen ist fir die Anieiheinhaber von Vorteif,

weil dadurch die Sanierung und der Fortbestand des Unternehmens ermdglicht werden.

Die Forderung der finanzierenden Banken, nadmlich eine auBergerichtfiche Sanierung
davon abhangig gemacht, dass auch die Anleiheinhaber eingebunden werden und einen

angemessenen Beitrag zur Sanierung leisten, machen eine Kuratorbestellung notwendig,
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ansonsten die Anleiheinhaber nicht vertreten sind.

Die Einbindung auch der Anleiheinhaber in eine aufzergerichtliche Restrukturierung der
Emittentin sowie die zeitnahe Verhandlung, Errichtung und der Abschluss einer
auBergerichtlichen Restrukturierungsvereinbarung auch hinsichtlich der Anleihe sind nur
maoglich, wenn ein Kurator als Vertreter der gemeinsamen interessen und Rechte der
Anleiheinhaber bzw.. als zentrale Ansprechperson fir die Emittentin bestellt wird, mit dem die
Emittentin und die anderen Glaubiger mégliche Sanierungsvarianten betreffend
Finanzverbindlichkeiten der Emittentin, einschlief3lich der Anleihe, im Interesse samilicher

Anleiheinhaber verhandein kdnnen.

Da die Anleihebedingungen keinen Treuhdnder bzw. gemeinsamen Vertreter der
Anlelhelnhaber vorsehen, Ist es der Emittentin aufgrund der Vielzahl thr namentlich
unbekannter Anteiheinhaber derzeit nicht moglich, auch die Anleiheinhaber in
Sanierungsgesprache einzubinden und damit fiir alle Finanzglaubiger akzeptable Ldsungen

zu erarbeiten.

Ohne Bestellung eines Kurators besteht die Gefahr, dass die Anleiheinhaber ihre Rechte
in der auflergerichtlichen Restrukturierung nicht geltend machen konnen oder Gefahr
laufen, Forderungsrechte zu verlieren, weil diese in einer Insolvenz nicht oder nicht In

gleichem Ausmab befriedigt werden.

Die Bestellung eines Kurators zur Vertretung der Anleiheinhaber in der
auBergerichtlichen Restrukturierung der Emittentin ermdglicht eine Verfahrensfihrung in
Osterreich und vermeidet damit auch, dass Anleiheinhaber ihre Rechte in einem allfilligen

ausléndischen (Insolvenz-)}Verfahren geltend machen missen.

Aus all dem ergibt sich, dass von von einer Gefahrdung der Rechte der Anleiheinhaber
auszugehen ist, wenn dem Antrag auf Bestellung eines Kurators nicht Folge gegeben wird,
weswegen spruchgemaf zu entscheiden war, Der Umfang der Agenden ergeben sich aus
dem zu verfolgenden Zweck k der einheitlichen und gemeinsamen Vertretung der
Anleiheinhaber in allen Angelegenheiten, welche gemeinsame Angelegenheiten der
Anleiheinhaber betreffen, einschlieBlich der Ausiibung von Kiindigungsrechten und der
Beantragung der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermagen der Emittentin
(betreffend Anspriiche) unter der Anleihe, insbesondere auch bei der Verhandlung,
Errichtung und dem Abschluss auBergerichtlichen Restrukturierungsvereinbarungen,
welche abhangig vom Verlauf der Gesprache (i) einen teilweisen Verzicht auf die
Zahlungen von Kapital und / oder Zinsen unter der Anleihe (siehe OGH 24.11.1915, R 1
581/15) und / oder (ii) die Vereinbarung einer Stundung von falligen oder in naher
Zukunft fallig werdenden Zahlungspflichten der Emittentin unter der Anleihe beinhalten
kéonnen (siehe OGH 19.10,1909, R I 574/9).

Gemal § 44 Abs 1 AuBStrG wird dem Beschluss Uiber die Bestellung eines Kurators die
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L)

vorldufige Verbindlichkeit zuerkannt, um einen erheblichen Nachteil fiir die Anleiheinhaber
und die Emittentin zu vermeiden, da einen auBergerichtliche Stundung und

Restrukturierung in naher Zelt erfolgen missen.

Handelsgericht Wien, Abteilung 059NG
Wien, 14. Janner 2016
Mag.Barbara Rath-Ruggenthaler, Richterin

Elektronische Ausfertigung
gemaR § 79 GOG
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